AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS TEMKINLIi DEGISKEN

EMEKLILIK

YATIRIM FONU 01.01.2020 — 31.12.2020 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILi BILGILER

- GENEL BILGILER

Fon’un Unvani

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik

Yatirim Fonu

Fon’un Tiiru

OKS Degisken Fon

Fon’un Adi

AXA OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutari

YOK

A. FONUN KURULUSUNA iLiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 05.06.2017 23/773
Kurulusa Iliskin Kurul izni 07.06.2017 12233903-
310.01.01-E.7055
Fon Igtiiziigi Tescili 07.06.2017 E.7055
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani | 14.06.2017 9347

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 29.11.2017 110-1/773
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 11.12.2017 9470
ilk Halka Arz Tarihi 13.03.2018




C. FON KURULU UYELERI

Adi Soyadi

Cengiz Kilig

Ibrahim Olgun
Klntay

Aylin Yildiz

Cenk GUNKUT

Gorev

Fon Kurulu
Baskani

Fon Kurulu
Uyesi

Fon Kurulu
Uyesi

Fon Kurulu
Uyesi

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Adi Soyadi

BULUT OZER

HAKAN DEPREM

iDIL SAZER

Mehmet Sinan
VEZIROGLU

Goreve Atanma
Tarihi

02/01/2018

02/01/2018

02/01/2018

28/07/2020

Sermaye
Géreve Piyasasi
. Alaninda
Atanma Tarihi .. .
Tecriibesi
(641))
02/01/2018 19
02/01/2018 37
02/01/2018 12
02/01/2018 20
Son 5 Yilda

Yaptigi isler (Yil-

Sirket-Mevki)

Portféy Yoneticisi

Portfoy Yoneticisi

Portfoy Yoneticisi

2020 Devam Ak Portfoy
Yonetimi A.S. Portfoy
Yo6neticisi, Kidemli
Uzman 2017 2020 is
Portfoy Yonetimi A.S.
Portfoy Yoneticisi 2015
2017 Unli Menkul
Degerler A.S. Arastirma
Uzman 2014 2015 HSBC

Sahip Olunan
Lisanslar

Sermaye Piyasasi

Alaninda

Tecriibesi (Yil)

14

Bagimsiz Uye

Hayir

Hayir

Hayir

Hayir

Sahip Olunan
Lisanslar

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dlzey 3 -
Tlrev Araglan

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dlzey 3

SPF Diizey 3 Lisans, SPF
Tlrev Araglari Lisansi



Portfoy Yonetimi A.S.
Kredi Analisti

"2019 Devam Ak
Portfoy Yonetimi A.S
Portfoy Yoneticisi,
Kidemli Uzman 2016

Okan ERCAN 12/10/2020 2019 Garanti BBVA 4
Aktif Pasif Yonetimi,
Dealer 2015 -2016
Alternatifbank Hazine,
Uzman Yardimcisi"

SPF Diizey 3 Lisansi, SPF
Tlrev Araglari Lisansi

E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETGCILERI

Sermaye Piyasasi
Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi Alaninda Tecriibesi
(64D))

Sahip Olunan
Lisanslar

Ozlem Zaman 02/01/2018 11

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

10.12.2020 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik goérinime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktarilmasi

Dunya Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmistir.

o Koronavirls salgininda ikinci dalga hemen hemen tim Ulkelerde yeni rekor
vakalar aciklanmasina sebep olurken, uygulanan kisitlamalar finansal
piyasalari baskilamaktan uzak kaldi. 2021'e sayili gunler kala koronavirls
asisina iligkin haber akigi salginin seyrinin 6niine gegcmis durumda.

e OECD son raporunda ags! gelismelerini ve Asya'da kaydedilen toparlanma ile -
%4,5 olan daralma tahminini -%4,2'e iyilestirdi.

e (Cin'den gelen son veriler ekonomik toparlanmanin gicli devamina isaret. Son
veriler ihracatin %20 tzerinde arttigini ve son 30 yilin en yiksek dis ticaret faz
| asi verildigini gOsteriyor.



2021 yiinda ABD ekonomisinin %3,2, Euro Bdlgesinin %3,5 ve Cin
ekonomisinin %8 buyimesi 6ngordliyor.

En son Fed toplanti tutanaklarinda da bankanin uygun oldugunda varlik
atimlarinin hizini artirarak ekonomiye destek olacak cagrisi yapildi. Fed
toplantisi da 16 Aralik'ta. Fed kredi programlarinin suresini ise Mart 2021'e
kadar uzattl.

Dolarin guvenli liman talebi artan potansiyel agi haberleri ile azaldi. 2020 yilinda
hakim olan zayif dolar temasinin 2021'de aginin yayillmasi ile devam edecegi
ongdrulayor.

2021 icin beklentiler de gelisen Ulke piyasalanna ilginin canli kalacagi
dogrultusunda.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

Son dénemde atilan normallesme adimlarina ek ekonomi ydnetiminden de
onemli sGylemler geldi. Ekonomi Bakani Lutfi Elvan, piyasa dostu bir dontsim
programina odaklanilacagim belirtti. Blyime ve istihdamda artis, kurumlarin
glglendiriimesi, enflasyon ile micadele, mali disiplinin  korunmasi
hedeflenmekte.

Tuarkiye ekonomisi 3. ¢ceyrekte %6,7 blylyerek %5,5 olan beklentileri asarken,
gelisen ve gelismis Ulke ekonomilerinden pozitif ayristi. 2. geyrekte %9,9 ile
2009'un ilk ¢geyreginden bu yana en sert daralmasini kaydedilmisti.

Enflasyon Kasim'da yillik %14,03 artis gOstererek, %12,7 olan beklentileri astl.
Ayhk bazda %2,3 artis ile enflasyon Eylil 2018'den bu yana en ylksek seviyede
gerceklesirken, veri en yiilksek Kasim ayi enflasyonu oldu.

Eylll ayinda cari agigin 27,5 milyar $'a artmasinda en 6nemli etkenler, dis
ticaret agigindaki belirgin ylkselis ve turizm gelirlerinde yasanan azalma. 2020
yilsonu cari agik beklentiler, 30-35 milyar$ araliginda.

Bitce dengesi Ekim ayinda butce gelirlerindeki belirgin artis ile gegtigimiz yilin
ayni déneminin altinda 4,6 milyar TL agik verdi. Boylece son 12 aylik bitce
acigi 169 milyar TL olurken, GSYH oranla butce agigi -%3,5,larda.

Son 1 ayda TL %10Q'un Gzerinde deger kazanarak diger gelisen ulke kurlarindan
pozitif ayristi. Ekonomide atilan normallesme adimlari ile kiresel dolar
zayifliginin 2021'de hakim olmasi TL i¢in ek destek unsuru.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

AJT Fonunda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
Portfdy belirlenen risk seviyesine uygun yonetiimeye devam edecektir.
Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

Fonda karsilastirma 6lgitl Gzerinde bir getiri s6z konusudur.

Fon performans tebligine gore notr alanda (alt ve Ust esik deger araliginda)
performans gdstermigtir.

Yillik performans kistas fonlara gore 4.¢ceyrek dilimde yer almaktadir.



lll- FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféydnin tamamini degisen piyasa kosullarina gdére Yonetmelik’te belirtilen varlik
turlerine belirlenen bant araliklari dahilinde yatirir ve sermaye, temettu, kira geliri ve faiz
kazanci elde etmeyi hedefler. Bu amagla fon portféylinin blyik bélima yurtigi kamu ve 6zel
sektér borclanma araglarina yonlendirilerek sinirl risk duzeyinde reel getiri elde etmeyi
hedefler. Fon, Kurul’'un Emeklilik Yatirrm Fonlarina ili§kin Rehber'de tanimli olan hesaplama
yontemine gore risk degeri 1-2 araligina karsilik gelecek sekilde yonetilir.

Fon, riskin sinirlanmasi perspektifiyle agirlikh olarak Tirk Lirasi cinsinden kamu ve 6zel sektor
borglanma araglarina, vadeli mevduata, ters repoya ve Takasbank Para Piyasasi islemlerine
yatinm yapmaktadir. Ancak Fon, makroekonomik ve finansal piyasalari etkileyen diger
faktorlerin analizi ve beklentilere gbre yatinm 6ngérisi dogrultusunda sermaye piyasasi
araclarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere, menkul kiymetlere ve yatirim
fonlarina yatirnm yapabilir ve bu yolla sermaye kazanci ve faiz geliri saglamayi, portféy degerini
artirmayi amaglar. Bu dogrultuda temel ve teknik analiz yontemleri kullanilarak gelir yaratmaya
calisilacaktir. Bu tur fonlarin varlik dagilimi énceden belirlenmez.

Fon bu amagla portfoyline, yurtici ortaklik paylari, yurtici borclanma araclari, kamu ve/veya
Ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga dayali menkul kiymetler ve varlik
teminath menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, altin ve diger kiymetli madenler ve bunlara
dayall sermaye piyasasi arag¢larina, yatirnm fonu, gayrimenkul yatirim fonu, girisim sermayesi
yatirirm fonu ve borsa yatirirm fonu katilma paylarina, yatirrm ortakhgi paylarina, yapilandiriimis
yatirnm araglarina yatirirm yapabilir. Bu varliklara dayali borsada islem goéren veya tezgahusti
trev islemler yapilabilir. Fon Takasbank para piyasasi veya yurti¢i organize para piyasasi
islemleri yapabilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasl araglarina veya yabanci para ve sermaye piyasasi
araclarina yatirrm yapan yatirrm fonlarina veya borsa yatirim fonlarina yatirnm yapabilir, bu

sebeple kur riski icerebilir.

Fonun esik degeri

Esik Deger Kriteri Kriterin Uzerine Eklenecek Deger (%)
BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL 1

Fon Portféoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye

Varlik ve Islem Tiirii A ECZ)

Yurti¢i Ortaklik Paylar1 0 10

Kamu i¢ Bor¢lanma Araglar: 0 100




Ozel Sektor I¢ Borclanma Araglari 100
Kamu Di1s Borglanma Araglari 20
Ozel Sektor Dis Borglanma Araglari 20
Ters Repo Islemleri 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi 10
Organize Para Piyasasi Islemleri
Yapilandirilmis Yatirim Araglar 10
Kamu Tarafindan Ihra¢ Edilen Kira
o 100

Sertifikalar1
Ozel Sektor Tarafindan Thra¢ Edilen 100
Kira Sertifikalari
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 (TL-

o 25
Doviz)*
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile
Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi 25
Araglari
Yatirim Fonu Katilma Paylar1 / Borsa
Yatirim Fonu Katilma Paylar1 /
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma 20
Paylar1/ Girigsim Sermayesi Yatirim
Fonu Katilma Paylar1/ Yatirim
Ortaklig1 Paylar1
Gayrimenkul Sertifikalar1 10
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul 10

Kiymetler




Ipotege ve Varliga Dayali Menkul
Kiymetler

*Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoylinin % 6’sini agamaz.

** Fon portfoéyunin en fazla %10’u Kurul kaydina alinan sarti aranmaksizin yabanci borsalarda
igslem goren borsa yatirnm fonu katilma paylarinda degerlendirilebilir. Fon portféy degderinin en
fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fon portfdytne dahil edilen
yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari
fon portféy degerinin devamli olarak %80’i ve fazlasi olamaz.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2020-31.12.2020 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gerceklestiriimistir.
Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek karar alinmamistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 29.01.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki asagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c7707357d01774de5cedf017¢c



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c7707357d01774de5cedf017c

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

4

AYLIN YILDIZ

Kun;psagkam

Fon Kurulu Uyesi



